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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas
ALFREDO PIMENTEL SEVILLA S.A.

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de ALFREDO PIMENTEL SEVILLA
S.A., que comprenden el estado de situaci6n financiera al 31 de diciembre de 2014 y 2013,
el estado de resultado integrales, de cambios en el patrimonio neto y de flujos de efectivo
por los afios terminados en esas fechas, asi como el resumen de politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia sobre los estados financieros

2. La Gerencia, es responsable de la preparacién y presentacién razonable de estos estados
financieros de acuerdo con normas internacionales de informacién financiera aceptadas
en el Perti. Esta responsabilidad incluye: disefiar, implantar y mantener el control interno
pertinente en la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros para que
estén libres de representaciones erréneas de importancia relativa, ya sea como resultado
de fraude o error; seleccionar y aplicar las politicas contables apropiadas; y realizar las
estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

3. Nuestra responsabilidad consiste en emitir una opini6én sobre estos estados financieros
basada en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue realizada de acuerdo con normas
internacionales de auditoria aceptadas en el Peri. Tales normas requieren que
cumplamos con requerimientos éticos y que planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener una seguridad razonable de que los estados financieros no contienen
representaciones erroneas de importancia relativa

Una auditoria comprende la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y las divulgaciones en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacién
del riesgo de que los estados financieros contengan representaciones erréneas de
importancia relativa, ya sea como resultado de fraude o error. Al efectuar esta evaluacién
de riesgo, el auditor toma en consideracién el control interno pertinente de la Compaiiia
en la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros a fin de disefiar
procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propésito
de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia. Una
auditoria también comprende la evaluacion de si los principios de contabilidad aplicados
son apropiados y si las estimaciones contables realizadas por la Gerencia son razonables,
asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionarnos una base para fundamentar nuestra opinién de
auditoria.
Ay, Jovier Prodo Este 1420
San lsidrg - Lirmna
Cental Telaténica: 3120770
Teléfonos | A76-3104 [ 225-0504
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4. En nuestra opinion, los estados financieros antes indicados presentan razonablemente,
en todos sus aspectos significativos, la situacion financiera de ALFREDO PIMENTEL
SEVILLA S.A. al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los resultados de sus operaciones y sus
flujos de efectivo por los afos terminados en esas fechas, de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera.

Lima, Peru
09 de marzo de 2015

Refrendado por:
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ALFREDO PIMENTEL SEVILLA S.A.

ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL

Por los afios terminados el
31 de diciembre de

Notas 2014 2013
5/. S/.

INGRESOS Y COSTOS

Ingresos por ventas (15) 92,791,949 92,959,169
Ingresos por servicios (16) 8,165,959 8,304,908
Costos de ventas (17) (80,885,861) (80,231,909)
Costos de servicios (18) (7,002,038) (7.807,759)
Utilidad bruta 13,070,009 13,224,409
INGRESOS Y (GASTOS) DE OPERACION

Gastos de administracion (19) (4,865,288) (3,802,697)
Gastos de ventas (20) (8,804,822) (8,182,764)
Otros ingresos (Gastos) (21) 441,646 754,492

(13,228 464) (11,230,969)

Utilidad de Operacién (158,455) 1,993,440
OTROS INGRESOS Y (GASTOS)

Diferencia de cambio, neto (132,038) 26,253
Ingresos financieros, neto (22) 1,798,169 1,745,716
Utilidad antes de impuesto a la renta 1,507,676 3,765,409
Impuesto a la renta (25) (848,063) (1,368,607)
Impuesto a la renta diferido (13) 84,347 31,831
Utilidad Neta 743,960 2,428,633
COMPONENTE DE OTRO RESULTADO INTEGRAL:
Superavit de Revaluacion 5,638,181 -
RESULTADOS GLOBALES 6,382,141 2,428,633

Las notas que se acompanan forman parte de los estados financieros.



ALFREDO PIMENTEL SEVILLA S5.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO (Nota 14)

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

Saldos al 01 de enero de 2013
Dividendos declarados
Ajustes

Utilidad neta

Apropiacion de la reserva
legal

Saldos al 31 de diciembre de
2013

Dividendos declarados

Excedente de revaluacion
(Nota B)

Ajustes
Utilidad neta del afio

Apropiacién de la reserva
legal 2013

Saldos al 31 de diciembre de
2014

Excedente
Capital de Reserva Resultados
social revaluacion legal acumulados Total
5/. S/, s/, 5/, S/.
13,780,219 11,190,489 855,866 4,315,758 30,142,332
- - - (1,074173) ( 1,074,173)
- - - (94,790) (94,790)
- - - 2,428,633 2,428,633
- - 208,381 (298,381)
13,780,219 11,190,489 1,154,247 5,277,047 31,402,002
- - - (983,595) (983,595)
- 6,010,172 - 6,010,172
- (371,991) - (142,317) (514,308)
- - - 743,960 743,960
- - 242 863 (242,863) -
13,780,219 16,828,670 1,397,110 4,652,232 36,658,231

Las notas que se acomparian forman parte de los estados financieros.
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ALFREDO PIMENTEL SEVILLA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (Nota 4)

ACTIVIDADES DE OPERACION

Utilidad neta

Depreciaciin y Amortizacion

Provisién para cuentas de cobranza dudosa

Provision por desvalorizacién de inventarios

Recuperacion de cuentas provisionadas por cobranza dudosa
Diferencia de cambio de estimacion para cuentas de cobranza dudosa
Impuesto a la renta diferido

Perdida en venta de activos fijos

Otros ajustes

Variaciones netas en activos y pasivos;

Cuentas por cobrar comerciales

Cuentas por cobrar diversas

Existencias

Gastos pagados por anticipado

Cuentas por pagar comerciales

Tributos y remuneraciones por pagar

Ingresos diferidos

Efectivo y equivalente de efectivo provisto por las actividades de
operacion

ACTIVIDADES DE INVERSION

Venta de activo Fijo

Adquisicion de activo fijo

Efectivo y equivalente de efective (aplicado) para las actividades de
inversion

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Préstamos de accionistas

Obligaciones financieras

Fago de dividendos

Efective y equivalente de efectivo provisto por las actividades de
financiamiento

Aumento (Disminucion) neta del efectivo v equivalente de efectivo
del afio

Efectivo v equivalentes de efectivo al inicio del afio
Efective y equivalente de efectivo al final del afio

Las notas que se acompafian forman parte de los estados financieros.

Por los afios terminados el

31 de diciembre de
2014 2013
s/. 5/.
743,960 2,428,633
721,955 782,246
634,448 310,201
36,897 %
(123,186) (155,789)
76,312 70,598
84,347 (31.831)
(60,321) (215,155)
831,427 {94,543)
2,187,718 {1,906,760)
(267.491) (997,552)
(8,334) (1,667,578)
4,644 (168,870)
(393,508) 113,154
(128,360) Mo, 786
{65,197} 63,197
4,274,311 (1,121,263)
60,321 215,155
(1,412,744) (2,151,083)
(1,352,423) (1,935,928)
38,861 (151,642)
1,380,010 3,175,200
(477 581) (568,159)
041,290 2,455,399
3,863,178 (601,792)
1,021,823 1,623,615
4,885,001 1,021,823




ALFREDO PIMENTEL SEVILLA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2013

IDENTIFICACION Y ACTIVIDAD ECONOMICA

Alfredo Pimentel Sevilla S.A. (en adelante la Compaiiia) se constituy6 en Lima, Peri, el
9 de diciembre de 1966. El domicilio legal de la Compafia, asi como sus oficinas
administrativas se encuentran en Av. Angamos Este 1795 - Distrito de Surquillo, Lima,
Pera.

La Compafiia se dedica principalmente, a la distribucion y venta de llantas en general y
a prestar servicios en el ramo automotriz, a través de 14 tiendas (6 propias y 8 alquiladas),
las mismas que se encuentran ubicadas en Lima y Provincias en los siguientes puntos de
venta: San Borja, San Luis, Los Olivos, Surquillo, Ica, Arequipa (2 locales), Chiclayo,
Chincha, La Libertad (Mansiche y Piérola), Cajamarca, Huancayo y Piura. La Compaiiia
adquiere sus mercaderias principales exclusivamente de Compania Good Year del Peri
S.A. y obtiene bonificaciones por el volumen de sus compras.

Los estados financieros por el ano terminado el 31 de diciembre de 2014 han sido
aprobadas por la Gerencia General y serdn presentados para su aprobacién a la Junta
Obligatoria Anual de Accionistas que se efectuara dentro de los plazos establecidos por
Ley. Los estados financieros al 31 de diciembre de 2013 fueron aprobados dentro de los
plazos de la Ley por la Junta Obligatoria Anual de Accionistas el 21 de marzo de 2014.

PRINCIPIOS Y POLITICAS CONTABLES

a. Aseveracion de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales
de Informacién Financiera, emitidas por el International Accounting Standards Board
-IASB, vigentes al 31 de diciembre de 2013. Dichos principios, comprenden a las
Normas Internacionales de Informacion Financiera -NIIFs, a las Normas
Internacionales de Contabilidad NICs y a los pronunciamientos del comité de
interpretaciones SICs y CINIIFs y constituyen los primeros estados financieros
presentados por la Compafiia de acuerdo a NIIFs.

Los principales ajustes y/o reclasificaciones y su conciliacién patrimonial por
aplicacién plena de NIIFs se muestran en la Nota 26.

b. Responsabilidad de la informacion
La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Gerencia de la Compania, quien manifiesta expresamente que se han aplicado en su
totalidad, los principios y criterios incluidos en las NIIFs emitidas por el IASB; a la
fecha de los estados financieros.

Portal Vega & Asaciados 5.C. a member of Kreston International | A global network of independent accounting firms
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¢. Uso de estimaciones y juicios
La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las NIIFs requiere que la
Gerencia de la Compania realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la
aplicacion de las politicas contables y los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos
informados. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones
de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que la estimacién es
revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

Las principales estimaciones contables efectuadas por la Gerencia son las siguientes:
» Provisién por ingresos y gastos de actividades ordinarias

*  [Estimacién de cuentas de cobranza dudosa

* Vida itil de propiedades, planta y equipo

*  Desvalorizacién de existencias

*  Amortizacioén de intangibles

d. Moneda funcional y moneda de presentacion

Para expresar sus estados financieros, la Compafiia ha determinado su moneda
funcional, sobre la base del entorno econémico principal donde opera, el cual influye
fundamentalmente en la determinacion de los precios de los bienes que vende y los
servicios que presta y en los costos que se incurren para adquirir estos bienes y
brindar estos servicios. Los estados financieros se presentan en nuevos soles, que es,
a su vez, la moneda funcional y la moneda de registro de la Compafiia. Todas las
transacciones son medidas en la moneda funcional y por el contrario, moneda
extranjera es toda aquella distinta de la funcional.

e

-

Transacciones y saldos en moneda extranjera

Las operaciones en moneda extranjera se registran en nuevos soles aplicando los tipos
de cambio del dia de la transaccién. Los saldos al 31 de diciembre de 2014 y 2013 estan
valuados al tipo de cambio de cierre del afio. Las diferencias de cambio que se generan
entre el tipo de cambio registrado al inicio de una operacién y el tipo de cambio de
liquidacién de la operacion o el tipo de cambio de cierre del afio, forman parte del
rubro ingresos financieros, neto en el estado de resultados integrales,

f. Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se definen como cualquier contrato que da lugar,
simultdneamente, a un activo financiero en una Compafiia ¥ @ un pasivo financiero o
a un instrumento de capital en otra empresa. Los principales activos y pasivos
financieros presentados en el estado de situacion financiera son efectivo y
equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar y por pagar y otras cuentas por cobrar y
por pagar. Los instrumentos financieros se reconocen en la fecha en que son
originados y se clasifican como activo, pasivo o instrumento de patrimonio segin la
sustancia del acuerdo contractual que les dio origen. Los intereses, las ganancias y las
perdidas generadas por un instrumento financiero se registran como gastos o ingresos
en el estado de ganancias y pérdidas.

El valor razonable es el monto por el que un activo puede ser intercambiado entre un
comprador y un vendedor debidamente informados, o puede ser cancelada una
obligacién, entre un deudor y un acreedor con suficiente informacién, bajo los
términos de una transaccion de libre competencia. El valor en libros de los activos y
pasivos corrientes es similar a su valor razonable debido a su vencimiento en el corto
plazo.
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En opinién de la Gerencia de la Compaiifa, al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 el
valor razonable de sus instrumentos financieros no es significativamente diferente al
de sus respectivos valores en libros v, por lo tanto, la revelacion de dicha informacitn
no tiene efecto para los estados financieros a dichas fechas.

g. Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables que no son cotizados en un mercado activo. Surgen cuando la
Compania provee bienes o servicios directamente a un deudor sin intencién de
negociar la cuenta por cobrar. Se incluyen en el activo corriente, salvo por los
vencimientos mayores a doce meses después del estado de situacién financiera, que
se clasifican como no corrientes. Las cuentas por cobrar incluyen las cuentas por
cobrar comerciales y diversas del estado de situacién financiera. A estos instrumentos
financieros no se les da de baja hasta que se haya transferido el riesgo inherente a la
propiedad de los mismos, hayan expirado sus derechos de cobranza o ya no se
retenga control alguno. El reconocimiento de las cuentas por cobrar es a su valor
nominal. Las pérdidas originadas por la desvalorizacién son reconocidas en el estado
de resultados integrales

h. Deterioro de activos financieros
La Compafia evaltia a la fecha de cada estado de situacion financiera si existe
evidencia objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se
encuentran deteriorados. Este deterioro proviene de uno o mas eventos posteriores al
reconocimiento inicial del activo y cuando tiene un impacto que afecta negativamente
los flujos de caja proyectados estimados del activo financiero o grupo de activos
financieros y puede ser estimado de manera confiable.

Para las cuentas por cobrar que son registradas a su valor nominal, la Compariia
primero evalia individualmente si es que existe evidencia objetiva de desvalorizacién
para activos financieros significativos, o colectivamente para activos financieros que
no son individualmente significativos. Si hay evidencia objetiva de que se ha
incurrido en una pérdida por desvalorizacién, el monto de la perdida es cuantificado
como la diferencia entre el valor del activo en libros y el valor presente de los flujos
de efectivo futuros estimados descontados con la tasa de interés efectiva original del
activo financiero.

La Compaiia considera como deterioradas todas aquellas partidas vencidas con una
antigiiedad mayor a 91 dias por las cuales se ha efectuado las gestiones de cobranza
sin obtener resultados y que a la fecha no se encuentran refinanciadas.

El valor en libros de las cuentas por cobrar se ve afectado por una cuenta de
estimacion y el monto de la pérdida es reconocido en el estado de resultados
integrales. Las cuentas por cobrar, junto con la estimacion asociada, son castigados
cuando no hay un prospecto realista de recupero en el futuro. Si en un afio posterior,
el monto estimado de la pérdida por desvalorizacién aumenta o disminuye debido a
un evento que ocurre después de que la desvalorizacion es reconocida, la pérdida por
desvalorizacién previamente reconocida es aumentada o reducida ajustando la
cuenta de estimacion. 5i un activo que fue castigado es recuperado posteriormente, el
recupero es abonado a ingresos en el estado de resultados integrales.

; s : X ) 3
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Existencias y estimaci6n por desvalorizacion

Las existencias se valaan al costo o valor neto de realizacién, el menor, siguiendo el
método de costo promedio, excepto en el caso de existencias por recibir que se valian
a su costo especifico. El valor neto de realizacién es el precio de venta normal menos
los costos para ponerlas en condiciones de venta, incluyendo los gastos de
comercializacion y distribucién. La estimacién para desvalorizacion se carga a los
resultados del pericdo y se determina por la comparacién del valor de realizacién con
el valor en libros,

Inversion inmobiliaria

Al momento de su reconocimiento inicial la inversién inmobiliaria se registra al costo
de adquisicién mas los costos directos relacionados con su adquisicion.
Posteriormente es valuada a su valor razonable de mercado sobre la base de
tasaciones efectuadas por peritos independientes, las cuales son actualizadas
periédicamente. Las variaciones en el valor razonable afectan los resultados del
ejercicio, las cuales estd compuesta por una casa de playa.

. Inmuebles, maquinaria y equipo y depreciacion acumulada

Los inmuebles, maquinaria y equipo se presentan al costo de adquisicién menos su
depreciacion acumulada. El costo de inmuebles, maquinaria y equipo incluye la
revaluaci6n determinada sobre la base de tasaciones efectuadas por peritos
independientes. Dichos activos se expresan al valor razonable determinado en la
fecha de Ia tasacién menos su depreciacién acumulada. La depreciacién de los activos
fijos es calculada siguiendo el método de linea recta con las tasas indicadas en la Nota
8. El costo histérico de adquisicién incluye los desembolsos directamente atribuibles
a la adquisicion de los activos. El mantenimiento y las reparaciones menores son
reconocidos como gastos segin se incurren.

Los desembolsos posteriores y renovaciones de importancia se reconocen como
activo, cuando es probable que la Companiia obtenga beneficios econémicos futuros
derivados del mismo y su costo pueda ser valorizado con fiabilidad.

Al vender o retirar los inmuebles, maquinaria y equipo, la Compafia elimina el costo
y la depreciacion acumulada correspondiente. Cualquier pérdida o ganancia que
resultase de su disposicion se incluye en el estado de resultados integrales. En el caso
de los bienes revaluados se afecta primero al patrimonio hasta el monto del excedente
y la diferencia se aplica a resultados.

Intangibles y amortizacion acumulada

Los intangibles se contabilizan al costo menos su amortizacién acumulada. Se
amortizan bajo el método de linea recta. El periodo y el método de amortizacién se
revisan al final de cada afo, los cuales estd conformado por un software de la
compafiia,

m. Deterioro de activos no financieros

El valor de los inmuebles, maquinaria y equipo e intangibles es revisado
periodicamente para determinar si existe deterioro, cuando se producen
circunstancias que originen que el valor en libros puede no ser recuperable. De haber
indicios de deterioro, la Compariia estima el importe recuperable de los activos y
reconoce una pérdida por desvalorizacion en el estado de resultados integrales o una
disminucion, hasta el limite del excedente de revaluacién, si dichos activos han sido
revaluados previamente.



El valor recuperable de un activo es el mayor entre su valor razonable menos los
gastos de venta y su valor de uso. El valor de uso es el valor presente de los flujos de
efectivo futuros estimados que resultaran del uso continuo de un activo asi como de
su disposicion al final de su vida atil. Los importes recuperables se estiman para cada
activo o, si no es posible, para la menor unidad generadora de efectivo que haya sido
identificada. De existir una disminucién de la pérdida por desvalorizacién
determinada en afios anteriores, se registra un ingreso en el estado de resultados
integrales o se aumenta el excedente de revaluacion rebajado en afios anteriores.

n. Arrendamiento financiero

Los contratos de arrendamiento financiero “leasing” se registran en forma similar a
la adquisicion de los inmuebles, maquinaria y equipo reconociéndose la respectiva
obligacion por pagar. Los gastos financieros devengados y la depreciacién de dichos
bienes se registran con cargo a los resultados del afio. La depreciacitn es calculada en
funcién al iempo estimado de vida util de los activos. Los pagos por arrendamiento
financiero se distribuyen entre las cargas financieras y la reduccién del pasivo. La
carga financiera se distribuye en los periodos que dure el arrendamiento.

0. Reconocimiento de ingresos por ventas
Los ingresos por venta de bienes se reconocen, cuando:

1. Se transfiere al comprador los riesgos y beneficios importantes de la propiedad de
los bienes, con independencia de la cesién o no del titulo legal de propiedad.

2. La compaiiia no retiene ninguna clase de implicancia gerencial, en el grado

generalmente asociado con la propiedad, ni el control efectivo sobre los bienes

vendidos.

Elimporte de los ingresos puede cuantificarse confiablemente.

4. Es probable que los beneficios economicos relacionados con la transaccién fluirn
a la Companiia.

2. Los costos incurridos o por incurrir respecto a la transaccién pueden cuantificarse
confiablemente

Lad

Los ingresos por prestacion de servicios se reconocen, cuando:

oy

El importe de los ingresos puede cuantificarse confiablemente.

2. Es probable que los beneficios econémicos relacionados con la transaccién fluiran
a la Compania.

3. El grado de terminacién de la transaccion, en la fecha del balance, pueda ser
cuantificado confiablemente.

4. Los costos incurridos en la prestacién, asi como los que quedan por incurrir hasta

completada, puedan cuantificase confiablemente.

p- Reconocimiento de ingresos por intereses, diferencia de cambio y diversos,
Los intereses son reconocidos conforme se devengan, utilizando el método de la tasa
de interés efectiva.

Las diferencias de cambio correspondientes al ajuste de las partidas monetarias
representadas en moneda extranjera que sean favorables para la Compaiiia, son
reconocidas como un ingreso financiero cuando se devengan.

Los ingresos diversos se reconocen conforme se devengan.

LN
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q- Reconocimiento del costo de ventas y de servicios, gasto por diferencia de cambio,
intereses y gastos
El costo de ventas corresponde al costo de las mercaderias que comercializa la
Comparifa y se registra cuando éstas son entregadas al cliente. En el caso de los
servicios, los costos se registran conforme se devengan.

Las diferencias de cambio correspondientes al ajuste de las partidas monetarias
representadas en moneda extranjera que sean desfavorables para la Compafiia, son
reconocidas como un gasto financiero cuando se devengan.

Los intereses se reconocen en proporcién al tiempo transcurrido de manera que
reflejen el costo efectivo del instrumento financiero.

Los gastos se reconocen a medida que se devengan.

r. Impuesto a la Renta

Corriente

Elimpuesto a la renta para el periodo corriente se calcula por el monto que se espera
pagar a las autoridades tributarias. Las normas legales y tasas usadas para calcular
los importes por pagar son las que estin vigentes en la fecha del estado de situacién
financiera.

Diferido

El impuesto a la renta diferido se calcula bajo el método del pasivo del estado de
situacion financiera, que consiste en determinar las diferencias temporales entre los
activos y pasivos financieros y tributarios y aplicar a dichas diferencias la tasa del
impuesto a la renta.

s. Contingencias
Las contingencias son activos o pasivos que surgen a raiz de sucesos pasados, cuya
existencia quedara confirmada s6lo si llegan a ocurrir sucesos futuros que no estan
enteramente bajo el control de la Compaiiia.

Los activos contingentes no se registran en los estados financieros, pero se revelan en
notas cuando su grado de contingencia es probable.

Los pasivos contingentes son registrados en los estados financieros cuando se
considera que es probable que se confirmen en el tiempo y puedan ser
razonablemente cuantificados; en caso contrario, s6lo se revelan en notas a los estados
financieros.

3. SALDOS EN MONEDA EXTRANJERA

Durante el curso normal de sus operaciones la Compafifa esta expuesta a una variedad
de riesgos financieros cuyos potenciales efectos adversos son permanentemente
evaluados por la administracion de la misma, a efectos de minimizarlos. La Gerencia
de Finanzas, tiene a su cargo la administracién de riesgos, los identifica, evalia y cubre
los mismos
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a. Riesgos de mercado

i. Riesgo de tipo de cambio
Las principales transacciones de la Compania se han efectuado en moneda
nacional por ende la Compafiia, no tiene una exposicion significativa de verse
afectada por el tipo de cambio de las transacciones en moneda extranjera.

El registro en soles de las operaciones en moneda extranjera y el ajuste de saldos
de activos y pasivos financieros denominados en la misma moneda, se efectiia

utilizando el tipo de cambio que establece la Superintendencia de Banca y
Seguros y AFPs - (SBS).

Los saldos en moneda extranjera al 31 de diciembre se resumen como sigue:

2014 2013
Us$ Us$
Activos
Efectivo y equivalente de efectivo 327,345 202,368
Cuentas por cobrar Comerciales 3,047,49% 3,664,991
Cuentas por cobrar Diversas 15,101 746,207
3,389,942 4,613,566
Pasivos
Obligaciones financieras (3,172,988) (2,914,542)
Cuentas por pagar comerciales (47,648) (217,493)
Otras cuentas por pagar (684,240) (763,481)
(3,904,876) (3,895,516)
Posicién Neta (514,934) 718,050
Equivalente en nuevos soles (1,537,593) 2,006,232

Al cierre del ano 2014 los tipos de cambio utilizados para el registro de las
operaciones en moneda extranjera han sido de S/ 2.986 para la compra y S/ 2,990
parala venta (S/ 2.794 compra y S/. 2.796 venta en el afio 2013).

ii. Riesgo de liquidez
Elriesgo de liquidez es el riesgo de que el efectivo pueda no estar disponible para
pagar obligaciones a su vencimiento a un costo razonable. La Compania controla
la liquidez requerida mediante una adecuada gestién de los vencimientos de

activos y pasivos, de tal forma de lograr el calce entre el flujo de ingresos Yy pagos
futuros,

iii. Riesgo de interés
La exposicion de la Compaiiia a este riesgo se da por cambios en las tasas de
interés en sus pasivos financieros. La Compariia mantiene pasivos financieros

sujetos a una tasa de interés fija; por lo que no espera incurrir en pérdidas
significativas por riesgo de tasa de interés
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b. Riesgo de crédito

Los activos financieros de la Compaiiia potencialmente expuestos a concentraciones
de riesgo crediticio consisten principalmente en depésitos en bancos y cuentas por
cobrar comerciales. Con respecto a los depésitos en bancos, la Compania reduce la
probabilidad de concentraciones significativas de riesgo de crédito porque mantiene
sus depositos y coloca sus inversiones de efectivo en instituciones financieras de
primera categoria, y limita el monto de la exposicion al riesgo de crédito en
cualquiera de las instituciones financieras. Con respecto a las cuentas por cobrar
comerciales, las concentraciones significativas de riesgo de crédito, individual o de
grupo estin limitadas debido a la amplia base de clientes y a la politica de la
Compantia de evaluar continuamente la historia de crédito de sus clientes y su
condicion financiera para cumplir con sus obligaciones.

4. EFECTIVOY EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre este rubro comprende:

2014 2013

5/. 5/,
Caja 32,540 40,804
Fondo Fijo - 18,701
Cuentas corrientes bancarias 4,837,926 931,270
Fondos sujetos a restriccién 14,535 31,048

4,885,001 1,021,823

La Compania mantiene sus cuentas corrientes en moneda nacional y en dolares
estadounidense en diversas entidades financieras locales, las cuales son de libre
disponibilidad y no generan intereses.

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre este rubro comprende:

2014 2013
5/. 5/.

Facturas por cobrar 5,723,307 8,061,841
Letras por cobrar 4,266,539 3,548,207
Letras en descuento - 23,741

9,959,846 11,633,789
Otros documentos por cobrar 48,462 487 AB5
Provisién para cuentas de cobranza dudosa (1,225,610) (1,120,858)

8,812,698 11,000,416

Este rubro corresponde a las cuentas por cobrar relacionados con el giro del negocio, de
las cuales algunas cuentas por cobrar se encuentran garantizadas mediante hipotecas por
S/. 186,028, prendas por S/. 783,825 y cartas fianzas.
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A continuacion se presenta el movimiento de la provisién para cuentas de cobranza

dudosa:

2014 2013

5/. 5/.
Saldo inicial 1,120,858 895,602
Adiciones, provision del anio 634,448 310,201
Reversion por recuperos (123,186) ( 155,789)
Ajustes y castigos (482,823) 246
Diferencia de cambio 76,313 70,598

1,225,610 1,120,858

En opinién de la Gerencia, el saldo de la estimacién para cuentas de cobranza dudosa,
cubre adecuadamente el riesgo de pérdida por deterioro de las cuentas por cobrar de
dudosa recuperabilidad al 31 de diciembre de 2014.

6. CUENTAS POR COBRAR DIVERSAS

Al 31 de diciembre este rubro comprende:

2014 2013
5/. s/
Anticipos a proveedores 227 2,023,960
Pagos a cuenta del impuesto a la renta, netos (a) 603,377 217,366
Préstamos a trabajadores 54,627 67,761
Otros créditos tributarios 48,029 48,029
Depésitos en garantia 29,962 37,514
Reclamos a proveedores 14,202 39,338
Reclamos a terceros 72,528 82,721
Entregas a rendir cuenta y adelantos 4,081 -
Otros 23,794 41,263
851,527 2,957,952

(a) Este importe corresponde a los pagos a cuenta del Impuesto a la Renta de tercera
categoria de enero a noviembre de 2014 y el Impuesto a la Renta calculado del
ejercicio 2014. Este importe a favor sera aplicado como pagos a cuenta del Impuesto
a la Renta del ejercicio 2015.
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EXISTENCIAS

Al 31 de diciembre este rubro comprende:

Mercaderias

Materiales auxiliares y suministros

Existencias por recibir

Provision por desvalorizacion

INMUEBLES, MAQUINARIAS Y EQUIPO

Al 31 de diciembre este rubro comprende:

Costo:

Terrenos

Edificios y otras
construcciones
Maguinaria y equipo
Vehiculos

Muebles y enseres
Equipos diversos
Equipos de cémputo
Trabajos en curso

Depreciacion acumulada:
Edificios y otras
construcciones
Magquinaria v equipo
Vehiculos

Muebles y enseres

Equipos diversos

Equipos de computo

2014 2013
5/, 5/
12,813,334 12,651,132
85,172 137,910
- 56,708
12,898,506 12,845,750
{52.6@}_ (8,254)
12,845,830 12,6837 496
Saldos al Saldos al
31.12.13 Adiciones Ventas Revaluacion Ajustes 31.12.14
S/, 5/, 5/, S/, S/. 5/.
12,014,720 - - 4,843,753 (105,560) 16,752,913
7.550,993 99,317 - 381,279 (2.300) 8,029,289
5,566,616 479,794 - - (134,269) 5,912,141
3,035,554 185,464 (237.432) 1,984,849 (484,480) 4,483,955
337,318 61,190 = - 13,175 411,683
518,518 443,631 - - (191,148) 771,001
1,191,848 28,425 - - - 1,220,273
15,560 114,923 - - (123,389) 7.094
30,231,127 1,412,744 (237,432) 7,209,881 (1,027,971) 37,588,349
3,320,087 58,293 - 155,511 (1 ,096] 3,532,795
3,978,383 277,859 - = - 4,256,242
2,352,816 256,585 (237,048) 905,019 {483,240) 2,793,932
152,270 22,989 = - 4,947 180,206
322,549 32,149 - - (169.463) 185,235
1,041,541 66,226 - - - 1,107,767
11,167 446 714101 (237 ,048) 1,060,530 (648,852) 12,056,177
19,063,681 25,532,172

La compafia mantiene algunos contratos de arrendamiento sobre diversos locales
comerciales de propiedad de los accionistas (Nota 09).
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La depreciacién se calcula utilizando las siguientes tasas anuales: Edificios y otras
construcciones 1 y 2%, Maquinaria y equipo 10%, Vehiculos 20%, Muebles y enseres y
Equipos diversos 10% y Equipos de computo 25%.

En el ano 2012, la compafiia efectué una revaluacién voluntaria de los terrenos e
inmuebles sobre la base de una tasacién realizada por un perito independiente por
S/. 12,103,607 resultando un excedente de revaluacién de S/. 9,908,608 e impuesto a la
renta diferido por 5/. 552,285 respectivamente. La depreciacién del mayor valor del
activo no es deducible para el célculo del Impuesto a la Renta.

En el 2014 la Compariia efectu6 una revaluaciéon voluntaria de sus activos fijos (terrenos,
inmuebles, vehiculos) sobre la base de una tasacion realizada por un perito
independiente, por S/. 7,209,881 resultando un excedente de revaluacién por
5/. 6,010,172 e impuesto a la renta diferido por S/. 381,593 respectivamente. La

depreciacion del mayor valor del activo no es deducible para el cilculo del Impuesto a
la Renta.

La compafia mantiene activos totalmente depreciados v en uso por S/. 4,012,407
(5/. 5,406,759 en el 2013).

Al 31 de diciembre el cargo anual por depreciacién se ha distribuido como sigue:

2014 2013
5/: 54
Costo de servicio 213,611 207,754
Gastos de administracion 96,486 158,324
Gastos de venta 384,079 358,422
Talleres externos 19,925 46,454
714,101 770,954

El costo y depreciacion acumulada de los activos fijos adquiridos bajo contratos de
arrendamiento financiero al 31 de diciembre de 2014 asciende a:

2014 2013
Costo Depreciacién Caslo Depreciacion
acumulada acumulada
57 5/. S/ S/.
Magquinaria y equipos 81,531 (12,909) 178,475 (25,761)
Unidades de transporte 421,500 (65,856) 1,290,929 (619,935)
503,031 (78,765) 1,469,404 (645,696)

La compafia mantiene seguros sobre sus principales activos de acuerdo con las politicas
establecidas por la Gerencia.
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En garantia de obligaciones financieras se han otorgado bienes arrendados, que se

detalla a continuacion:

Fe Placa

Descripcion Marca Actail
; Mercedes
Camioneta GLE 300 B Fay-320
Camidn Dutro 6 4X2 Hino DEH-871
Camioneta OQutlander Mitsubishi FrL-272
Camioneta Pick Up K2700 Kia D9B-949
Camidon Dutro 6 4%2 Hino DOY-786
Total 5§/.

Afio

Fabricacion

2012

202
2013
2013
2013

MNiumero

Serie Motor

WDCGGOABIDGN 4724

NMCVB13526
4B11ML3547

D4aCB0218463
NMCVB14847

Y Magquinarias del Proyecto BOSCH, siendo los mis representativos:

Descripeitn del Bien

01 Analizador de Gases: RTM DUCTO FLEXIBLE; Adaptador DUCTO FLEXIBLE 16MM,

Soporte RTM, Teclado
01 Scanner Multimarca
01 Limpiador de Inyectores

01 Scanner Multimarca (Equipo de Diagnostico) + 01 Maleta de Cables + Spftware

03 Elevadores de 02 Postes para Vehiculos
Total 5/,

Poral Vega & Asodados 5.C a member of Krestan Intemational | & global network of independent accounting firms

Costo
Original
s/.

113,309.97

90,393.20
69,343.12
51,628.57
95,825.21

421,500.07

Costo
Original
5/,

25,067.00
7.,500.00
7,900.00
8,545.00

23,400.00

72,412.00
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10.

TRIBUTOS Y REMUNERACIONES POR PAGAR

Al 31 de diciembre este rubro comprende:

Impuesto General a las Ventas
Impuesto a la Renta

Otros impuestos menores

Vacaciones por pagar

CTS - Convenio con empleados
Compensacién por tiempo de servicios
Participacion de los trabajadores
Retenciones judiciales y otros

11. CUENTAS POR PAGAR ENTES RELACIONADOS

Al 31 de diciembre este rubro comprende:

Corto Plazo:
Alquileres por pagar locales arrendados (a)
Dividendos por pagar

Largo Plazo:
Cuentas por pagar accionistas (b)

2014 2013
5/. 5/.
700,192 749232
35,013 159,991
180,811 67,272
678,476 581,033
- 116,090
130,446 54,075
322,836 451,395
1,952 -
2,049,726 2,179,088
2014 2013
5/ 5/.
906,784 1,078,912
976,460 781,768
1,883,244 1,860,680
1,097,635 1,058,774

(a) Los alquileres por pagar corresponden a obligaciones provenientes de los
contratos de locales arrendados por los accionistas (Nota 8).

(b) Las cuentas por pagar accionistas corresponden a préstamos para capital de
trabajo otorgados a tasas de interés anual de 4.50% y seran cancelados a corto

plazo.
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12. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre este rubro comprende:

2014 2013
5/. 5/.
Provisiones diversas 101,515 121,211
Ingresos diferidos - 94,502
Otros 34,557 157,948
136,072 373,661
13. IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO
Al 31 de diciembre este rubro comprende:
Saldos al Saldos al
2013 Ajustes Debe Haber 2014
5/, 5/ 57, 5/. 57,
Activo
Vacaciones 121,513 - 213172 123,390 211,295
Recupero de cuentas de cobranza dudosa 74,897 - 116339 63,930 127506
Denuncia por robos, mermas y desmedros 33,844 - - - 33,844
Ajuste REA 95,664 95.664 - - -
Otros menores 22,248 22248 - i =
348,166 117,912 329,511 187,320 372,445
Pasivo
Provisidn para litigios pagados 10,135 = - 19,900 30,035
Depreciacion de edificios y construcciones a
mayores tasas tributarias 121317 - - 27638 148,955
Depreciacion tributaria de activos adquiridos
mediante leasing 137,090 - 30,943 41,249 147,396
Revaluacion de edificaciones 1,036,381 - 9,602 37.645 1,084,424
Revaluacion de vehiculos - - - 323,949 323,949
Reembolso de seguro - robo de mercaderia 5 8 - - -
Servicios de auditoria 13,584 13,584 = : L
(Mros menores 11,764 11,764 - = -
1,330,279 25,356 40,545 470,381 1,734,759
982,113 1362314
Resumen:
Debe Haber
5/. 5/.
Activo Diferido 142,191 -
Pasivo Diferido - 57844
Impuesto Diferido del afio . 54,347
142,191 142,19
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El movimiento del impuesto a la renta diferido del afio ha sido el siguiente:

Debe Haber Total
5/. 5/. 5/.
Activo
Vacaciones 213,172 123,390 89,782
Recupero de cuentas de cobranza dudosa 116,339 63,930 52,409
329,511 187,320 142,191
Pasivo
Provisitn para litigios pagados - 19,900 19,900
Depreciacion de edificios y construcciones a
mayores tasas tributarias - 27,638 27,638
Depreciacion tributaria de activos adquiridos
mediante leasing 31,943 41,249 10,306
Revaluacidn de edificaciones 9,602 57,645 48,043
Revaluacion de vehiculos - 323,949 323,049
40,545 470,381 429,836
287,645

De acuerdo al pronunciamiento de la SUNAT dispuesto en la Ley N° 30296 del 31 de
diciembre de 2014 sobre cambios de tasa del Impuesto a la Renta, la Compaiiia considerd
para el presente periodo tomar la tasa presente y que adoptaria los cambios graduales
de tasa en los siguientes periodos; ya que su ajuste no afectaria significativamente los
estados financieros al 31 de diciembre de 2014.

14. PATRIMONIO NETO
a. Capital Social
Esta representado por 13,780,219 acciones comunes, suscritas y pagadas, cuyo valor
nominal es de un nuevo sol por accién. Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 habia 9

accionistas nacionales.

La estructura de la participacién accionaria es como sigue:

Porcentajes de participacion Numero de Porcentaje total
individual del capital accionistas de participacién

De 1.01 al 10.00 7 46.20
De 20.01 al 30.00 2 53.80
9 100.00

b. Excedente de revaluacion
Corresponde a la revaluacion de vehirulos, terrenos e inmuebles, a su valor de
mercado. Dicho excedente no puede ser distribuido como dividendos, excepto que se

haya realizado por venta o depreciacién del activo que lo generd siempre que exista
utilidad neta.
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c. Reserva legal

Segiin lo dispone la Ley General de Sociedades, se requiere que un minimo del 10 por
ciento de la utilidad distribuible de cada ejercicio se transfiera a una reserva legal
hasta que ésta sea igual al 20 por ciento del capital. La reserva legal puede ser usada
{inicamente para absorber pérdidas debiendo ser repuesta y no puede ser distribuida
como dividendos, salvo en el caso de liquidacién, De acuerdo al articulo 229° de la
Nueva Ley de Sociedades, la Compafiia puede capitalizar la reserva legal pero queda
obligada a restituirla en el ejercicio inmediato posterior en que se obtenga utilidades.

. Resultados acumulados

Son susceptibles de ser capitalizados o pueden distribuirse como dividendos, por
acuerdo de la Junta de Accionistas. Los dividendos y cualquier otra forma de
distribucién de utilidades estin afectos al impuesto a la renta con la tasa del 4.1%
sobre el monto distribuido, de cargo de los accionistas, solo aplicable via retencién en
la fuente al accionista persona natural domiciliada o no, o persona juridica no
domiciliada en el Peri. Segtn la Ley General de Sociedades, la distribucion de
dividendos debe efectuarse en proporcién al aporte de los accionistas.

15. INGRESOS POR VENTAS

Al 31 de diciembre comprende:

2014 2013
5/. 5/.
Llantas 85,483,523 BB,007,178
Camaras y protectores 3,845,302 4,035,841
Otros 3,463,124 916,150
932,791,949 92,959,169
16. INGRESOS POR SERVICIOS
Al 31 de diciembre comprende:
2014 2013
5/. Sk
Servicios de taller 4,579,366 4,348,295
Servicios en mina 395,847 1,135,172
Otros 3,190,746 2,821,441
8,165,959 8,304,908

Partal Vega & Asociados S.C a member of Kreston Internaticnal | & global network of independent accowting firms

Datos Peru -

17


http://www.datosperu.org

COSTO DE VENTAS

Al 31 de diciembre este rubro comprende:

Inventario inicial de mercaderias, materiales auxiliares
y suministros

Mas: Compras de mercaderias, materiales
auxiliares y suministros

Menos: Inventario final de mercaderias, materiales

auxiliares y suministros

Accesorios a Costo de Servicios

18. COSTO DE SERVICIOS

Al 31 de diciembre este rubro comprende

Gastos de personal

Servicios prestados por terceros
Tributos

Costo de Accesorios / Costo Serv,
Depreciacion y provisiones
Depreciacion Minas

Carga diversas de gestion

19. GASTOS DE ADMINISTRACION

Al 31 de diciembre este rubro comprende:

Gastos de personal

Servicios prestados por terceros
Tributos

Provisiones diversas
Depreciacion

Carga diversas de gestién

2014 2013
5/. S/,
12,837,495 11,169,917
82,776,016 83,301,358
(12,813334)  (12,837,495)
82,800,177 81,633,780
(1,914,317) (1,401,871)
80,885,861 80,231,909
2014 2013
5/. 5/.
3,712,915 4,382,358
1,198,490 1,139,189
56,433 56,807
1,424,443 1,401,871
214,574 207,754
19,925 46,456
375,258 573,324
7,002,038 7,807,759
2014 2013
S/. s/.
3,498,215 2,882,375
773,426 398,681
29,992 15,085
Z 92,658
100,935 158,324
462,721 255,574
4,865,289 3,802,697
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20. GASTOS DE VENTAS

A continuacién se presenta la composicién del rubro:

2014 2013
5/, 5/.
(Gastos de personal 4,196,163 4,117,352
Servicios prestados por terceros 2,750,529 2,631,713
Tributos 60,132 52,757
Provisiones diversas 633,485 315,385
Depreciacion 387,485 358,422
Carga diversas de gestion 777,028 707,135
B,804,822 B,182,764
21. OTROS INGRESOS (GASTOS), NETO
A continuacion se presenta la composicion del rubro:
2014 2013
5/, =
Venta de terreno - 251,638
Recuperacién de cobranza dudosa 123,186 155,789
Siniestro San Luis y Piérola - 28,150
Enajenacién AF y otros recupero 60,321 93,646
Ingreso de Publicidad - 110,370
Otros 414,884 179,472
Ajuste de inventarios 9,364 -
Ajuste de inventarios Minas - 24,860
Gastos extraordinarios (suma graciosa) (164,981)
Gastos extraordinarios (provisién litigios) - (25,342)
Transferencia gratuita proveedor 56,093
Abonos no identificados 43,976 -
Sanciones fiscalizacién SUNAT (15,005) (15,290)
Otros gastos menores litigio (49,295) (48,801)
Desvalorizacién de Existencias (36,897) -
441,646 754,492
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22, INGRESOS FINANCIEROS, NETO

A continuacion se presenta la composicién del rubro:

2014 2013
5/. 5/.
Ingresos financieros
Bonificacion por pronto pago a proveedor 2,199,143 2,208,327
Intereses de depositos bancarios 27,501 16,823
Otros ingresos financieros 264,482 147,313
2,491,126 2,372,463
Gastos financieros
Operaciones de endeudamiento y otros (309,044) (268,580)
Intereses de préstamos bancarios (54,019) (1,958)
Intereses y gastos de documentos descontado (168,224) (185,670)
Otras cargas financieras (161,670) (170,539)
(692,957) (626,747)
1,798,169 1,745,716

23. PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES
De acuerdo con el Decreto Legislativo N° 892 los trabajadores participan de las utilidades

mediante la distribuci6n de un 8% de la renta anual antes del Impuesto a la Renta. La
participacion se calcula sobre el saldo de la renta imponible del ejercicio gravable.

24. CONTINGENCIAS
En opinion de la Gerencia de la Compania y de sus asesores legales, no existen juicios ni

demandas importantes pendientes de resolver u otras contingencias en contra de la
Compafiia al 31 de diciembre de 2014.

25. SITUACION TRIBUTARIA

a. Impuesto a la Renta

La Compafiia estd sujeta al régimen tributario comin. La tasa del Impuesto a la Renta
al 31 de diciembre de 2014 es de 30% sobre la utilidad gravable,

Las personas juridicas no domiciliadas en el Perti y las personas naturales deben
pagar un impuesto de 4.1% sobre los dividendos provenientes de personas juridicas
domiciliadas en el pais.
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El Impuesto a la Renta por el afio terminado al 31 de diciembre ha sido determinado

como sigue:
2014 2013
5/. 5/.
Utilidad antes de participaciones e Impuesto
ala Renta 1,753,577 4,162,106
(+) Adiciones 2,256,038 1,772,160
(-) Deducciones (936,921) (975,547)
Renta del ejercicio 3,072,694 4'958,719
Pérdidas tributarias compensables - -
Renta neta 3,072,694 4,958,719
Participacion de los trabajadores (8%) (245,816) (396,698)
Renta neta imponible 2,826,878 4,562,021
Impuesto a la Renta (30%) 848,063 1,368,607

De acuerdo con el Decreto Legislativo N° 892 los trabajadores participan de las
utilidades mediante la distribucién de un 8% de la renta anual antes del Impuesto a
la Renta. La participacion se calcula sobre el saldo de la renta imponible del ejercicio
gravable.

b. Declaraciones juradas

La Administracién Tributaria tiene la facultad de revisar y, de ser aplicable, corregir
el Impuesto a la Renta de tercera categoria determinado por la Compafiia dentro de
los cuatro (4) afios siguientes al de presentacion de la declaracion jurada anual.

A la fecha, la declaracion jurada del ejercicio 2013, esta pendiente de revision por la
Administracion Tributaria.

En caso de existir observaciones, éstas serian aplicadas contra los resultados de los
afios en que se produzcan las liquidaciones definitivas.

c¢. Asuntos de interés

1. Las declaraciones juradas del Impuesto a la Renta de los ejercicios 2010 al 2012,
han sido revisadas por la Administracién Tributaria, habiéndose detectado
observaciones que han sido aceptadas por la Compaiiia.

Al 31 de diciembre de 2014, la Administracién Tributaria viene efectuando la
revision de la declaracién jurada del ejercicio 2013, La Gerencia de la Compariia

y sus asesores legales estiman que no surgirdn pasivos de importancia como
resultado de esta revision.
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2. La Ley N” 29663, vigente desde el 16 de febrero de 2011 y posteriormente
modificada por la Ley N 29757, establece que se considera rentas de fuente
peruana a la obtenida por la enajenacién indirecta de acciones o participaciones
representativas del capital de personas juridicas domiciliadas en el pais.

Para estos efectos, se produce una enajenacién indirecta cuando se enajenan
acciones o participaciones representativas del capital de una persona juridica no
domiciliada que, a su vez, es propietaria - en forma directa o por intermedio de
otra u otras personas juridicas - de acciones o participaciones representativas del
capital de una o mas personas juridicas domiciliadas en el pais, siempre que se
produzcan ciertas condiciones establecidas por la ley, Al respecto, también define
los supuestos en los cuales el emisor es responsable solidario.

3. La misma Ley N° 29663 sefiala que, cuando los dividendos u otra forma de
distribucion de utilidades a que se refiere el inciso d) del Articulo 24-A de la Ley
del Impuesto a la Renta (diferencia entre el valor nominal de las acciones mas las primas
suplementarias, y el importe que reciban los socios, asociados, titulares 0 personas que las
integren en la fecha de la reduccién de capital o la liquidacion de la persona juridica) sean
pagados por empresas no domiciliadas, calificardn como rentas de fuente
peruana, si es que dentro de los doce (12) meses anteriores a la distribucion, la
empresa no domiciliada hubiera aumentado su capital como consecuencia de
nuevos aportes, de capitalizacion de créditos o de una reorganizacién societaria

4. Desde el 30 de noviembre de 2011, por disposicion de la Ley N° 29773, se
considera rentas de fuente peruana a los resultados provenientes de la
contratacion de instrumentos financieros derivados (IFD) obtenidos por sujetos
domiciliados. Traténdose de IFD celebrados con fines de cobertura, se consideran
rentas de fuente peruana los resultados obtenidos por sujetos domiciliados
cuando los activos, bienes, obligaciones o pasivos incurridos que reciben la
cobertura estin destinados a la generacién de rentas de fuente peruana. También
se consideran rentas de fuente peruana a los resultados obtenidos por sujetos no
domiciliados, provenientes de la contratacién de IFD con sujetos domiciliados,
cuyo subyacente esté referido al tipo de cambio de la moneda nacional respecto
de otras monedas extranjeras, y que tengan un plazo efectivo menor a sesenta (60)
dias calendario,

2. Asimismo, desde el 1 de enero de 2013, por disposicién del Decreto Legislativo
N® 1120, se encuentra vigente el régimen de transparencia fiscal internacional, el
cual es aplicable a los contribuyentes domiciliados que sean propietarios de
entidades controladas no domiciliadas, respecto de las rentas pasivas obtenidas
por éstas, siempre que se encuentren sujetos al Impuesto a la Renta en el pais por
sus rentas de fuente extranjera.

Para estos efectos, se entiende por entidades controladas no domiciliadas a
aquellas entidades de cualquier naturaleza no domiciliadas, propiedad de sujetos
domiciliados, que tengan personeria juridica distinta de la de sus socios,
asociados, participacionistas y/ o en general de las personas que la integran, y que
sean residentes en paises o territorios de baja o nula imposicién, o cuyas rentas
pasivas estén gravadas con un impuesto igual o inferior al 75% del Impuesto a la
Renta peruano.
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Asi, las rentas netas pasivas obtenidas por las entidades controladas no
domiciliadas serdn atribuidas a sus propietarios domiciliados que, al cierre del
ejercicio, en forma individual o conjunta con sus partes vinculadas domiciliadas,
posean mas del 50% de participacién en los resultados de dichas entidades,
debiendo efectuarse la atribucion de rentas al cierre del ejercicio gravable.

6. A partir del 1° de julio de 2013, de conformidad con la Ley N” 30050, no estan
gravados con el IGV los intereses generados por valores mobiliarios emitidos
mediante oferta publica o privada por personas juridicas constituidas o
establecidas en el pais, asi como los intereses generados por valores mobiliarios
no colocados por oferta piblica, cuando hayan sido adquiridos a través de algin
mecanismo centralizado de negociacion a los que se refiere la Ley del Mercado de
Valores.

7. Para propositos de la determinacién del Impuesto a la Renta e IGV, los precios y
montos de las contraprestaciones que se hubieran acordado en transacciones con
partes vinculadas o que se realicen desde, hacia o a través de paises o territorios
de baja o nula imposicién, se encuentran sujetos a las normas de precios de
transferencia, debiendo contarse con documentacion e informacién que sustente
los métodos y criterios de valuacién aplicados en su determinacion.

26. APLICACION PLENA DE LAS NIIFs

La Superintendencia del Mercado de Valores (SMV, antes CONASEV) emitio el 14 de
octubre de 2010 la Resolucién N° 102-2010-EF/94.01.1, por la que obliga a las Compafiias
bajo su supervision, adoptar las NIIF emitidas por la IASB vigentes a partir del ejercicio
que termina el 31 de diciembre de 2011.

Posteriormente, mediante el Art. 5 de la Ley N® 29720, la Resolucion SMV N° 011-2012-
SMV /01 y la Resolucion SMV N°159-2013-5MV /02 (11.12.2013); la Superintendencia del
Mercado de Valores, ha establecido disposiciones para que ciertas sociedades presenten
a dicho organismo, sus estados financieros anuales auditados.

En cumplimiento de esta regulacién la Compania ha concluido con la implementacién
de las NIIFs plenas para la preparacion de sus estados financieros de uso general, siendo
los estados financieros de la Compania por el ano terminado el 31 de diciembre de 2014
los primeros estados financieros preparados de acuerdo con NIIFs.

La Companiia, ha reconocido un ajuste no material al monto de los estados financieros
previamente reportados. La informacién presentada a continuacion provee una

explicacion del impacto de la transicion a NIIFs sobre la posicién financiera de la
Compania.
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